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Bewahrte Qualitat aus der Hauptstadt

= unabhdangige Investmentboutique mit Sitz in Berlin

= aktiver Investmentansatz mit langjahrig erfolgreichem track record

=  Verwaltung verschiedener Anlagestrategien fur institutionelle und private Kunden
= Zusammenarbeit mit namhaften globalen Investmentexperten

= kundenorientiertes Denken mit hohem Serviceanspruch

» Ausbau des bestehenden Teams mit weiteren Experten

www.capitulum-am.com
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Starkere Wachstumsraten — auch langfristig
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Stand: April 2018 | Quelle: International Monetary Fund (IMF Data Mapper®),World Economic Outlook Prognosen sind keine Garantie

fur tatsachliche Entwicklungen.
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Niedrigere Staatsverschuldung
,Who is riskier?“
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Stand: April 2018 | Quelle: International Monetary Fund (IMF Data Mapper®),World Economic Outlook
Prognosen sind keine Garantie

fur tatséchliche Entwicklungen.
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Schwellenlander — Aufholpotential
Weltweiter Anteil der Schwellenlander in Prozent

Bevolkerung Landmasse Devisenreserven Energieverbrauch Exporte Rentenmarkt

~»
85% 75% 65% 59% 58% 38% 14%

Stand: Dezember 2018 | Quelle: IWF, PwC, Statistisches Bundesamt, Weltbank
Die Daten beruhen auf Analysen und Einschéatzungen verschiedener Verdéffentlichungen und weichen mdéglicherweise von den Einschétzungen anderer Quellen,
Portfoliomanager, Investmentteams oder Anlageplattformen ab.

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Schwellenlanderanleihen in zwel Varianten

Schwellenlanderanleihen
in Lokalwahrung?

Schwellenlanderanleihen
in Hartwahrung (USD)!

Durchschnittliche Ablauf-Rendite (%) 6,90 6,45
Durchschnittlicher Kupon (%) 5,57 6,45
Durchschnittliche Restlaufzeit (Jahre) 11,7 6,83
Durchschnittliche Duration (Jahre) 7,14 5,13

Durchschnittliches Rating BBB-* BBB+*

Indexbasierte Schwellenlanderanleihen in US-Dollar verlieren bei steigenden Zinsen durch die lange
Zinsbindungsdauer stark.

Anleihen in lokalen Wahrungen erscheinen bei ktrzerer Duration und gunstigem Wahrungskursniveau den
Euro-Anleger attraktiver.

1) J.P. Morgan EMBI Global Core Index
2) J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged Index

Stand: 31.12.2018 | Quelle: JP Morgan
Bitte beachten Sie zu den verwendeten Indizes die Hinweise am Ende der Prasentation (Lizenz-Disclaimer).
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Entwicklung der Bonitatsaufschlage (Spreads)
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Die Risikoaufschlage stiegen wahrend des gesamten Jahres 2019 kontinuierlich auf ein

Jahreshoch und brachten temporare Anleihekursverlusten im Rentenportfolio.

Stand: 31.12.2018 | Quelle: JP Morgan Research
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Entwicklung des Bund Futures als ,,safe haven®
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Zeitgleich mit steigenden Risikoaufschlagen sanken auch die Renditen der risikolosen Anlagen wie

Bundesanleihen ab, gleichbedeutend mit steigenden Bund Future Kursen. Da zur Zinssicherung
Shortpositionen eingegangen werden, verloren die verkauften Zinsinstrumente im Wert.

Stand: 31.12.2018 | Quelle: JP Morgan Research

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegenuber Privatkunden ist nicht gestattet. -
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Investmentphilosophie

=  weltweites Investieren in hochverzinslichen Lokalwéhrungsanleihen

=  extrem breite Streuung der selektierten Wahrungen und Anleihen

=  Begrenzung von Bonitéatsrisiken durch bevorzugten Einsatz von Emittenten mit hoher Bonitét

=  Vermeidung von Zinsanderungsrisiken durch konstant kurze Durationen

=  bewusst starke Abweichung von ineffizienten, da risikogeklumpten Benchmarkvorgaben

= Reduzierung einzelner Wahrungseinflisse durch eine intelligente Gleichgewichtung

= antizyklischer Ansatz durch systematisches, konzeptbedingtes Rebalancing

=  wirklich aktives Investieren ohne hohe Portfolioumschlagsraten, Buy-and-Hold reduziert Transaktionskosten

=  bevorzugter Zugang zu seltenen Marktangeboten durch globales Netzwerk zu den Emittenten

Anlageziele: 1. systematische Vereinnahmung des Zinsvorteils weltweit

2. Verbesserung der Diversifikation durch neg. Korrelationseffekte

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegenuber Privatkunden ist nicht gestattet. -
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Investmentuniversum
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grun = Investitionen geplant (ca. 10 Wahrungen)

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Universal Investment, Capitulum AM
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Wahrungsstruktur
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Folgende Gewichtungen werden fir einzelne Anleihemaéarkte im Portfolio angestrebt:

geringe Liquiditat maximal 1%, durchschnittliche Liquiditat maximal 2%, hohe Liquiditat maximal 4%

Die Daten beziehen sich auf das aktuelle Portfolio inklusive Kasse in EUR.
* Vergleichsindex: 50% J.P. Morgan ELMI Plus Composite USD und 50% J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged EUR

Stand: 31.12.2018 | Quelle: Universal Investment, Capitulum AM, JP Morgan
Bitte beachten Sie zu den verwendeten Indizes die Hinweise am Ende der Prasentation (Lizenz-Disclaimer).

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Falligkeitsstruktur
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« dauerhafter und strategischer Schwerpunkt auf kurze Restlaufzeiten

 Buy & Hold-Ansatz mit zeitlich gestaffelten Endfalligkeiten
« Zinsen und Anleihefalligkeiten generieren kontinuierlichen Cashflow

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Universal Investment, Capitulum AM Die genaue Zusammensetzung des Fonds variiert und wird vom Fondsmanagement festgelegt.

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 12 -
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Exemplarische Positionierung in mexikanischen Peso

Bezeichnung ISIN Rating Kurs Rendite Emissions-
volumen
S‘;':i‘;té?gls' 4,75% EIB 19.01.2021 XS1342860167 AAA  91,10%  9,39% 9,5 Mrd. MXN
Anleihe aus 8% Mexiko Staat
0, 0
Benchmarkindex 06.11.2020 MXOMGOO0000L1 BBB+ 99,32% 8,44% 280 Mrd. MXN
: : . . : hoheres . :
: nachhaltiger Emittent mit internationales statt beste +0,95% auch in Krisen
Vorteil . o Kurs- _
supranationaler Haftung lokales Recht Bonitat potential p.a. hochliquide

Die bevorzugte Selektion supranationaler Emittenten, quasistaatlicher Institutionen und Forderbanken

erzeugt bei besserer Bonitat wesentliche Vorteile zu den Staatsanleihen der Indizes.

Stand: 01.11.2018 | Quelle: Bloomberg

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Anleihen in lokalen Wahrungen bieten mehr...

Emittent Rating Laufzeit Wahrung Zins

Europaische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung AAA 1 Jahr Argent. Peso 37,50%
Européische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung AAA 1 Jahr Turk. Lira 30%
Afrikanische Entwicklungsbank AAA 6 Monate Ghana Cedi 20%

J. P. Morgan B.V. A 3 Jahre Agyptische Pfund 18,75%

HSBC Bank PLC AA- 3 Jahre Nigeria Naira 17,20%

Entwicklzl::lé)s;iE;?]dz?:rirrllcgiggs?ellschaft AAA AU Sl (ST 16,50%

BNP Paribas A 1 Jahr Tunesischer Dinar  14,50%
Weltbank AAA 1 Jahr Sambia Kwacha 14%

Internationale Finanz-Corporation (Weltbank) AAA 2 Jahre Uruguay Peso 12,25%

Stand: 31.12.2018 | Quelle: Universal Investment

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Bonitats- und Sektorenstruktur
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25%
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15% . —
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Das Portfolio umfasst zur Zeit rund 440 Anleihen von uUber 135 verschiedenen Emittenten.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Universal Investment, Capitulum AM Die genaue Zusammensetzung des Fonds variiert und wird vom Fondsmanagement festgelegt.

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 15 -
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Portfoliokennzahlen

Durchschnittliche Ablaufrendite in %
Durchschnittlicher Kupon in %

Durchschnittliche Restlaufzeit in Jahren
Durchschnittliche Duration in Jahren

Durchschnittliches Rating

Die ordentlichen Nettoertrage ermdglichen attraktive jahrliche Ausschitttungen von etwa 6% p.a.

1) Die Daten beziehen sich auf das aktuelle Portfolio inklusive Kasse.
2) 50% J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged Index & 50% J.P. Morgan ELMI+ Index.
Bei diesen Angaben handelt es sich um Stichtagsdaten, die keine Garantie fur die zukinftige Entwicklungen darstellen.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Universal Investment, JP Morgan, Capitulum AM
Bitte beachten Sie zu dem verwendeten Index die Hinweise am Ende der Préasentation (Lizenz-Disclaimer).

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 16 -
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Attraktive Bewertung von Lokalwahrungen
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Nach der ,,Europhorie® in 2017 bildet die niedrige Basis in den Wahrungen eine gute Ausgangsposition.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: J.P. Morgan

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 17 -



CAPITULUM

aktiv intelligent investieren Asset Management

@

Lokalwahrungen gegen EUR in 2018

s %?anrhsc%eer § r]1i||jng

T

~oowen
oo
co
S “3; =
D5
aﬁ
@
oD
3-

B
(S

'y

o
Gt
Nl

e
o

Sy
PEoio,
o,

LET-T T O

D
0000

©
ooz

Ploo
Wwime

u raEc
abls%ek inar
%gg%blk?gel%%%re Metical

h|I scher Peso

HD& I che Krone
ehn§esé i DY gp
ri |schealg uné )
a ogﬁ

1,4 — onesische Rupie

0 — S?ota |

1 adschikische Somoni
W

PR T-T-P
e O
oo O

s&sgher%%yga
(gu ianischer

fn an ch ?nd
rafna S er ea

i
ambis| %er wafha
ussischer

unesische

251 R(staﬁls Ee Euple
-43,7 - nlscfher wanza

-48.1 ; ‘ | ‘ Arélen nischer Peso

-60,00 -50,00 -40,00 -30,00 -20,00 -10,00 0,00 10,00 20,00

woods,
‘

Stand: 31.12.2018 | Quelle: Bloomberg
Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 18 -
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Lokalwahrungen gegen EUR in 2019
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Stand: 31.01.2019 | Quelle: Bloomberg

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Lokalwahrungsanleihen - ein sinnvoller Portfoliobaustein

280%

- | okalwahrungsanleiheindex in EUR Performance 6,20% p.a.
260%

240% — Staatsanleiheindex Deutschland Performance 3,52% p.a.
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Anleihen in lokalen Wahrungen haben in der Vergangenheit eine deutliche Outperformance gegenuber

deutschen Renten erzielt. Bei wieder steigenden Zinsen in der Eurozone drohen hier sogar negative Ertrage.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: JP Morgan, Dt. Borse
Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 20 -
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Lokalwahrungsanleihen - ein sinnvoller Portfoliobaustein
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Anleihen in lokalen Wahrungen haben in der Vergangenheit eine deutliche Outperformance gegenuber

deutschen Renten erzielt. Bei wieder steigenden Zinsen in der Eurozone drohen hier sogar negative Ertrage.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: JP Morgan, Dt. Borse
Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 21 -
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Performanceattribution JP. Morgan Lokalwahrungsindex
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Stand: 31.01.2019 | Quelle: J.P. Morgan

-2, 7%

*
| [0.3%

-

-12,9%

@Wahrung

BKurs

BZins

Gesamtertrag in % (Basis EURO)

2003

2004 2005

2006

2007

2008

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 22 -
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Kapitalflisse in Schwellenlanderanleihen
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Das Anlagethema befindet sich im Gegensatz zu vielen anderen Rentenmarktanlageklassen nicht in

einer Uberhitzung.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: J.P. Morgan

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 23 -
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Auf einen Blick

= Investoren bendtigen Alternativen zu traditionellen Rentenmaérkten

= Anleihen in lokalen Wahrungen weisen hervorragendes Chance/Risiko-Verhéltnis auf

* maximale Streuung Uber verschiedene Wahrungen und Anleihen unabhangig von Benchmarks
=  Vermeidung unnétiger Bonitats- und Kreditrisiken

" Reduzierung von Zinsanderungsrisiken durch kurze Anleihelaufzeiten

= hervorragende Diversifikationseigenschaften zu Standard-Renten

=  attraktive jahrliche Ausschittungen

= erfolgreicher und langjahrig bewahrter Investmentprozess

=  Expertise eines mehrfach ausgezeichneten Fondsmanagers

=  Einbindung des globalen Netzwerkes von Kontrahenten und Emittenten

i

Capitulum Weltzins-Invest Universal

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 24 -
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Fondsname | Tranche Capitulum Weltzins-Invest Universal (P) Capitulum Weltzins-Invest Universal (I)

Mindestordergrofie keine

Auflegungsdatum 03.04.2018 (erster NAV 100 EUR)
Ausgabeaufschlag bis zu 5%; zurzeit 3%
Verwaltungsvergitung 0,8% p.a.*
Beratervergutung bis zu 0,21%

Geschéftsjahr 01.04. - 31.03. des Folgejahres

Ausschuttung vorwiegend ordentliche Ertrage

ISIN / WKN DEOOOA2H7NV9 / A2H7NV

100.000 €

03.04.2018 (erster NAV 100EUR)

entfallt

0,3% p.a.*

bis zu 0,21%

01.04. - 31. 03. des Folgejahres

vorwiegend ordentliche Ertrage

DEOOOA2H7NUL / A2H7NU

*zzgl. Performance-Fee in Hohe von 20% der Uberperformance gegeniiber 50% J.P. Morgan ELMI Plus Composite USD und 50% J.P. Morgan GBI-

EM Global Diversified Composite Unhedged EUR; inkl. High Water Mark

Die Berticksichtigung einer High-Water-Mark bedeutet, dass jede vorausgegangene Unterperformance gegeniber der Wertentwicklung der Benchmark zuerst von
einem entsprechenden Anstieg ausgeglichen sein muss, ehe eine (neue) erfolgsabhéngige Vergutung erhoben werden kann.

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Die Fondsberater

Lutz R6hmeyer
CFA

Lutz Rohmeyer ist seit 2002 als Fondsmanager flr globale
Anleihen tatig. Sein Schwerpunkt liegt auf den Markten der
Schwellenlander, inshesondere bei Titeln, die in lokalen
Wahrungen ausgestellt sind. Seine Karriere begann er 1996
im Konzern der Landesbank Berlin AG. Er hat ein
betriebswirtschaftliches Studium zum Diplom-Kaufmann
absolviert und den international renommierten Abschluss als
Chartered Financial Analyst (CFA).

CAPITULUM

Asset Management

Theodor Kirschner
CFA

M
Ernst Theodor Amadeus Kirschner begann 2013 seine
Karriere im Fondsmanagement bei der LBB-INVEST. Seine
Expertise besteht im globalen Anleihemanagement als
Fondsmanager mit einem Schwerpunkt auf den
Lokalwahrungsmarkten. Er absolvierte ein Masterstudium

der Wirtschaftsmathematik und erwarb die
Zusatzqualifikation als Chartered Financial Analyst (CFA).

Lutz ROhmeyer verantwortet verschiedene Mandate und wurde fir seine Leistungen mehrfach von
unabhangigen Ratingagenturen ausgezeichnet. Er griindete die Capitulum Asset Management GmbH im

Jahr 2018 als unabhéangige Investmentboutique in Berlin. Das Team arbeitet seit 2013 eng zusammen
und weist mehr als 20 Jahre Investmenterfahrung auf.

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Drawdowns der Weltzins-Strategie
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275% 70%
250% 60%
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Stand: 31.01.2019 | Quelle: J.P. Morgan, Capitulum AM, Bloomberg

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 27 -
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Investmentprozess

Fundamentale Analyse der Zielméarkte

« Kennzahlenanalyse
 Politische Stabilitat

Gewichtung der einzelnen Zielmarkte

* Liquiditat der Anleihen
o Attraktivitat der Ablaufrendite

Anleiheselektion

* Anleihen von Forderbanken mit bester Bonitat
« Staatsanleihen / staatsnahe Emittenten
« Systemrelevante Banken

Risikomanagement und Steuerung des Portfolios

- Tagliche Uberwachung der Positionen mit antizyklischem Rebalancing
« Externes Risikomanagement durch KVG Universal Investment

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Wertentwicklung der Strategie gegen Index

0 -
145% -\ eltzins-Strategie nach Kosten
140% - =\Vergleichsindex vor Kosten
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115%
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i
)/

e

100%
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Jul. 10 Jul. 11 Jul. 12 Jul. 13 Jul. 14 Jul. 15 Jul. 16 Jul. 17 Jul. 18

Die Strategie konnte seit 2010 ihre Benchmark deutlich tGbertreffen. Insbesondere in Abwartsbewegungen

verhielt sie sich deutlich defensiver und Uiberzeugte sie mit einer deutlich geringeren Korrelation.

Vergleichsindex: 50% J.P. Morgan ELMI Plus Composite USD und 50% J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged EUR
Stand: 31.01.2019 | Quelle: Capitulum AM, Universal Investment, JP Morgan

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegenuber Privatkunden ist nicht gestattet. -
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Ablaufrendite als Indikator

40% 40%
35%
®
0,
30% 0%
25%
20%
20%
o® o
15%
10%
10%
5% 0%
0%
-504 -10%
-10%
-20%
-15% 5% 6% 7% 8% 9% 10%
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
J.P. Morgan ELMI Plus Composite EUR (Anfangsablaufrendite seit 1994) J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite EUR (Anfangsablaufrendite seit 2003)

Die Ablaufrendite bei Einstieg ist ein Indikator fur zukinftige Performance, vor allem im Anleihemarkt.

Je hdher die eingekaufte Ablaufrendite desto hdher der Ertrag des folgenden Jahres.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Capitulum AM, JP Morgan, Daten monatlich

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 30 -



aktiv intelligent investieren

CAPITULUM

Asset Management

Performance nach Haltedauer

B 1 Jahr @ 2 Jahre M 3 Jahre B 5 Jahre 10 Jahre B 1 Jahr W 2 Jahre B 3 Jahre 5 Jahre 10 jahre
35% 40%
0 —T—35,00%
0% —28,91%
30%
25%
24,91%
20% .
T-18,12% _——17.55% 20% 18,53%
15%
13,87%
o 13,08%
10% 9.56% 10% 10,32%
6,889 6,88% 7,07%
50/(‘, X610803 - 5'660/0 4140/6
2,21%
0% ’ 0% -0,96%
——-2,25% 6.19% -5,21%
-5% ——-5,32% '
-10%
-10%
’ -11,29% -16,52%
-15% -20%
J.P. Morgan ELMI Plus Composite EUR (p.a. Renditen seit 1994) J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite EUR (p.a. Renditen seit 2003)

Kurzfristig weist die Wertentwicklung von Lokalwéahrungsanleihen hohe Schwankungen auf. Bei langerer

Haltedauer sind die Renditen fast ausschlie3lich positiv und die Bandbreite verringert sich drastisch.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Capitulum AM, JP Morgan

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 31 -
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Rendite der Weltzins-Strategie

RENDITE-DREIECK -1,9 Jan 18
Weltzins-Strategie in % p.a. - Halbjahresdaten von 01.01.2003 bis 02.01.2019 -4,6 -2,5 Jul 17
-2,1 -3,2 -2,0 Jan 17

> 9% 3,8 1,2 -05 -0,1 Jul 16
6 bis 9% p.a. Bi5 1,7 1,7 Jan 16

3 bis 6% p.a. 15 3,6 2,6 13 0,1 0,4 Jul 15
1 bis 3% p.a. 2,5 52 59 4,6 3,2 19 19 Jan 15
-1 bis 1% p.a. 812 Bl 57 4,6 3,4 253] 2,2 Jul 14
-3 bis -1% p.a. 4,6 58 52 4,1 3,0 2,8 Jan 14
-6 bis -3% p.a. -0,3 i3 4.2 18 &2 3,9 34 2,6 1,7 1,7 Jul 13
-9 bis -6% p.a. 0,1 2,6 0,9 23 3,0 2,6 1,9 1,2 13 Jan 13
<-9% Jul 12
Jan 12
Jul 11
Jan 11
Jul 10
Jan 10
Jul 09
Jan 09
Jul 08

-0,3 53 5,6 54 Jan 08
0,1 4,1 54 52 Jul 07
0,9 3,0 Jan 07
59 Jul 06

m 1,7 3,0 5,0 Gi5) 53 Jan 06

3.4 4,3 59 Jul 05

-4,5

Jan 05
Jul 04
Jan 04

11
-2,7 18

Jul 03
57 Jan 03KAUF
Jan 04 Jul04 Jan 05| Jul05 Jan06 Jul06 Jan07[ Jul07 Jan08 Jul08 Jan 09 Jul09 Jan10 Jul10 Jan 11| Julll Jan12 Jull2 Jan13| Jul13 Jan14 Jull4 Jan15 Jull5 Jan16 Jul16 Jan17| Jull7 Jan18 Jul18 Jan 19

VERKAUF

2 4 6 8 10 12 14

Stand: 31.01.2019 | Quelle: J.P. Morgan, Capitulum AM, Bloomberg Anlagezeitraum in Jahren

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 32 -
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EURUSD-Wahrungsbetrachtung

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 33 -
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Lokalwahrungsanlagen in EUR sinnvoller als in USD-Basis
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— Lokalwahrungsanleiheindex in EUR
Performance 6,29% p.a. Volatititat 7,04%

—Lokalwahrungsanleiheindex in USD
Performance 6,88% p.a. Volatilitat 8,24%

Der Lokalwahrungsindex in USD schnitt um 0,51% p.a. besser ab VOR (!) FX-Absicherungskosten. Die

Wahrungssicherung erhoht aber sogar die Volatilitat aufgrund des Verzichts auf die neg. Korrelation
zwischen EMFX&EURUSD.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Capitulum AM, JP Morgan

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 34 -
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Lokalwahrungsanlagen in EUR sinnvoller als in USD-Basis Il
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Die Amplitude im EMFX-Index in EUR ist viel geringer als die Wéahrungsschwankungen mit USD als

Basiswahrung = negative Korrelation von -0,56 zwischen EMFX und EURUSD ist natirlicher
Schwankungsdampfer.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Capitulum AM, JP Morgan

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 35 -
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Devisenabsicherungskostenindex EURUSD

4
B Zinsdifferenz mBasis

" e

-3
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Seit Auflage des JP Morgan Index fir Lokalwéahrungen liegen die FX-Absicherungskosten EURUSD bei

0,62% im Durchschnitt plus Wahrungsmarge. Aktuell ist aufgrund der neg. Basis sogar der Satz von 3,35%
zu zahlen.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Bloomberg

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 36 -
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CAPITULUM

Performancedifferenz Lokalwahrungs- zu Hartwahrungsindizes

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Lokalwahrungsanlagen haben Nachholpotential gegen tuber Hartwahrungen in Wertentwicklung und

Kapitalzufluss. In Zeiten der Zinswende sind Kennzahlen der Lokalmarkte robuster risikoseitig.

2018 2019

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Deutsche Bundesbank, Yale University, Bloomberg

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 37 -
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Attributionsanalyse der Strategie
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mWahrungen m®Anleihekurse mKupons mGesamt

Die hohen Kupons konnten in den meisten Marktphasen die Schwankungen der Wahrungen und

Anleihekurse ausgleichen.

Quelle: Capitulum AM

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Attributionsanalyse Capitulum Weltzins-Invest seit Auflage
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AMD
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MXN

AUD

0,16%
0,16%
0,13%
0,12%
0,12%
0,11%
0,11%
0,10%
0,10%

0,09%

Beitrag Wahrung

0,08%
0,03%
0,09%
0,08%
0,12%
0,13%
0,04%
0,05%
0,10%

0,00%

Flop10
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uyu
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Beitrag
-1,48%
-0,91%
-0,67%
-0,42%
-0,24%
-0,19%
-0,16%
-0,15%
-0,11%

-0,10%

Wahrung
-1,71%
-0,31%
-0,72%
-0,31%
-0,32%
-0,15%
-0,22%
0,07%
-0,04%

-0,05%

Die tagliche Volatilitat resultiert zu rund 70% aus Wéahrungsverdnderungen, die restlichen 30% aus der
Anleiheseite. Wichtigste und stabilste Ertragsquelle ist der hohe laufende Zins.

Da sich Schwankungen einzelner Wahrungen und Anleihen langerfristig stets ausgeglichen haben, erfolgt
keine Absicherung oder Spekulation auf Kursbewegungen.

Stand: 31.12.2018 | Quelle: Capitulum AM, Universal Investment

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Risikoprofil

2,0%
® \Weltzins-Strategie
1,5% L
Kennzahlen der Strategie seit Auflage:
o 0% 1. ~6% Volatilitat p.a.
= Index 2.~2,6% VaR (95% Konfidenzniveau)
€ 0,5% o 3. ~2,8% Tracking Error zum Index
= 4. ~1,6 aktive Wertentwicklung vs. Index
~ 0% 5. ~0,7% Sharpe Ratio
’ 6. maximum drawdown ~13% (2013)
-0,5%
Peergroup @
-1,0%
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12%

Volatilitat

Die Strategie bietet gegentiber Benchmark und Peergroup eine bessere Performance bei geringerer Volatilitat durch:
eine hohere Ablaufrendite des Portfolios im Vergleich

eine bessere Bonitat der selektierten Anleihen
eine kirzere Restlaufzeit
ein geringeres downside beta durch die Vermeidung von Klumpenrisiken

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Universal Investment, Capitulum AM

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 40 -



CAPITULUM

aktiv intelligent investieren Asset Management

Capitulum Rentenstrategie optimiert Universal

attraktive Kupons | niedrige Duration | abgesicherte Wahrungen

Februar 2019

Diese Informiatiemistraatiodeswendiengenegen gbgenBbatkivattandes ids WY pHiGGueeltsr geeignetnook hdsastinmminE weildlgiter galieancbaw e A ey\gydungeg egeatkibereR istatkbinglamaisttnicht gestattet. - 471 -
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Attraktive Anleiherenditen einnehmen, aber Risiken minimieren

laufender Zinsertrag
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Die Anleiheertrage sin
weltweit noch immer auf einem sehr
attraktiven Niveau, insbesondere bei
den Schwellenlandern.

Ein breit diversifiziertes buy-and-hold-

o

Portfolio  generiert so konstante
Zinsertrdge und sichert eine hohe
Ertragsausschuttung.

Kursschwankungen
25%
20y 1 Nicht nachhaltige
Kurseffekte
15% +
10% ~+
5% -
0% -
-5% -
-10% -~
-15% +
-20% -
VDO AT ANMNMITODON~NVDDO ANMS O O~
DO OO0 O0O0O00000 o dod o d o oo
OO OO0 0000000000000 O0O0 OO0
A N AN AN ANANANNANANNNNNNNNNNAN
Fur den Euro-Anleger sorgen die taglichen
Kursschwankungen von  Anleihen in
Fremdwahrungen  fuar  eine oftmals

ungewollte Volatilitat. Deshalb werden diese
Risiken konsequent abgesichert. Es werden
nur die Anleihen erworben, die aus Euro-
Sicht das beste Chance/Risiko-Verhaltnis
aufweisen.

16 -

14 -

12 -

10

Zinsanderungsrisiken

Treasuryrendite USA
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Bei steigenden Kapitalmarktrenditen drohen
dem Anleiheanleger negative Ertrage
aufgrund von Kursverlusten, welche die

geringen laufenden Zinseinnahmen nicht
kompensieren konnen. Solche
Zinsanderungsrisiken  werden  dauerhaft
abgesichert, um eine stabilere

Wertentwicklung zu erreichen.

Der Capitulum Rentenstrategie optimiert Universal investiert weltweit sehr breit gestreut in attraktive Anleihen

und sichert gleichzeitig Fremdwé&hrungs- und Zinsadnderungsrisiken dauerhaft ab. Ziel
unterschiedlichen Marktphasen kontinuierliche Anleiheertradge unter nur geringen Schwankungen zu erzielen.

Stand: 31.12.2018 | Quelle: JP Morgan, Bloomberg, Dt.Borse

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Ausfallraten von Schwellenlanderanleihen sind eher gering
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Kreditereignisse bei Anleihen aus den Schwellenlandern sind eher gering. Insbesondere in Krisenphasen

stechen die Unternehmensanleihen aus diesen Regionen negativ hervor.

Stand: Januar 2019 | Quelle: JP Morgan

Bitte beachten Sie zu den verwendeten Indizes die Hinweise am Ende der Prasentation (Lizenz-Disclaimer).

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Investmentphilosophie

=  aktives, weltweites Investieren in Anleihen, die attraktive Renditeaufschlage aufweisen
. hohe Diversifikation von Anleihen und Emittenten unabhangig von Indexvorgaben

=  komplette Absicherung von Fremdwahrungsrisiken

» dauerhafte Reduzierung der Duration zur Eliminierung von Zinsanderungsrisiken

=  Vermeidung unnétiger Bonitatsrisiken durch Konzentration (quasi)staatliche Emittenten
= angestrebt werden absolute Ertrédge bei nur geringen Kursschwankungen

=  attraktive Ausschuttungen durch einen konstant hohen Zinsfluss

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 44 -
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Investmentuniversum
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blau = bereits investiert (in GUber 75 Landern)
rot = keine Investition in diesen Landern

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Universal Investment, Capitulum AM

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Stand: 31.01.2019 | Quelle: Universal Investment, Capitulum AM
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Bonitatsstruktur
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CAPITULUM

Asset Management

Unternehmensanleihe

systemrelevante Bank

Staatsgarantie

staatliche Organisation

guasistaatlicher Emittent

Pfandbrief

offentlicher Emittent

Das Portfolio ist Giber Ratings und Emittenten breit gestreut.

i

0% 10% 20% 30% 40%

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Capitulum, Universal Investment

Die genaue Zusammensetzung des Fonds variiert und wird vom Fondsmanagement festgelegt.
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Falligkeitsstruktur
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« Buy & Hold-Ansatz mit zeitlich gestaffelten Endfalligkeiten

* Zinsen und Anleihefalligkeiten generieren kontinuierlichen Cashflow

Die genaue Zusammensetzung des Fonds variiert und wird vom Fondsmanagement festgelegt.
Stand: 31.01.2019 | Quelle: Capitulum, Universal Investment
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Aktuelles Investitionsbeispiel

1. Kauf

7,25% Kenia Staatsanleihe bis 28.02.2028 (XS1781710543) ng—g'o;e % %
denominiert in US-Dollar zum Kaufkurs von 99% mit Rating B+ e ' J
Absicherung der Zinsrisiken zu 1,26% Kosten p.a. *

R Rendite Duration FX-Risiko
Futures auf den T-Bond bei 119,5% W T m
(US-Staatsanleihen mit Laufzeit 10 Jahre) 0 J
Absicherung der Wahrungsrisiken zu 2,73% Kosten p.a. *

3. Kauf : : .
NPT . Rendite Duration FX-Risiko
Verkauf von USD auf Termin 24.09.2018 zu 1,188 —3,41% 0 nein (EUR)

(Rollierend bis zur Falligkeit der Anleihe)

Stand: 31.05.2018 | Quelle: Bloomberg

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 49 -
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Investmentprozess

Fundamentalanalyse

Kennzahlenanalyse Politische Stabilitat

Marktanalyse

Liquiditat der Wahrung Verfugbare Instrumente

Portfoliokonstruktion

1. Landergewicht 2. Laufzeitbander 3. Emittent 4. Hedging

Anleiheselektion
Fokussierung auf Anleihen abseits der ausgetretenen Pfade

Risikomanagement
Internes Monitoring Uber eigene Systeme & externes KVG-Controlling

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 50 -
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Kennzahlen

Staatsanleihen
Deutschland?

Durchschnittliche Ablauf-Rendite (%) -0,23
1,05

Durchschnittlicher Kupon (%)

4,98

Durchschnittliche Anleihe-Restlaufzeit (Jahre)
4,87

Durchschnittliche Duration (Jahre)

Durchschnittliches Rating JAVAV:

1) Die Daten beziehen sich auf das aktuelle Portfolio mit Kasse und Derivaten, ausgenommen die Daten der Anleihe-Restlaufzeit.

2) eb.rexx® Government Germany als VergleichsgroéR3e fiir eine inlandische Anlage
Bei diesen Angaben handelt es sich um Stichtagsdaten, die keine Garantie fiir die zuklnftige Entwicklungen darstellen.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Universal Investment, Deutsche Borse AG, Capitulum AM
Bitte beachten Sie zu den verwendeten Indizes die Hinweise am Ende der Prasentation (Lizenz-Disclaimer).

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Wertentwicklung der Strategie

120% . . . . .
—Capitulum Rentenstrategie optimert Universal - Strategie
—EUR-Geldmarktindex Hivehistorie
115%
110%
105%
100% M
95%
90%
2015 2016 2017 2018 2019

Die Strategie konnte seit 2015 ihre Benchmark deutlich tbertreffen. Weder Kurseinbriiche der Rentenmarkte

noch Wahrungsschwankungen hatten einen negativen Einfluss.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Capitulum AM, Universal Investment, Dt. Borse
Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 52 -
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Attributionsanalyse der Strategie

10%
8%
6%
4%
2%
0%

-2%

-4%

-6%

-8%

-10%
2015 2016 2017 2018

mSpread mCarry mGesamt

Ziel ist es, den laufenden Renditeaufschlag (Carry) konstant zu vereinnahmen. Lediglich die Bewertung der

Anleihen im Fonds (Spread) verandert sich und sorgt fur Volatilitat im Fondspreis.

Quelle: Capitulum AM
Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 53 -
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Attributionsanalyse Rentenstrategie optimiert seit Auflage

4% Top10
Finnland
2%
Ecuador
0% Indonesien
Kroatien
-2%
Ruanda
-4% Mongolei
Irland
-6%
Pakistan
-8% Sudafrika
Apr. 18 Jun. 18 Aug. 18 Okt. 18 Dez. 18
Philippinen

—Spread =—Carry

Beitrag
0,10%
0,05%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,02%
0,02%
0,02%

0,02%

Flop10
Argentinien
Deutschland

Venezuela
Niederlande
Mexiko
Italien

Tschechische Republik
Tarkei

Cote d’Ivoire

Sambia

Beitrag
-0,63%
-0,48%
-0,41%
-0,22%
-0,22%
-0,20%
-0,20%
-0,17%
-0,15%

-0,15%

Starke Spreadausweitungen seit Mai 2018 brachten den Fondspreis unter Druck und erhdhten zeitgleich die

Ablaufrendite des Portfolios auf >6%. Die Einnahmen aus der Anleiheseite liefen dabei unverandert weiter.

Stand: 31.12.2018 | Quelle: Capitulum AM, Universal Investment

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Wertentwicklung vs. Bonitatsaufschlage

121 @ Ablaufrendite der Strategie in % nach Absicherungskosten (links) 273%
11 - 0O Strategieperformance (rechte Skala) 2E0%
10 -
97 - 225%
8 _
- 200%
-
6 L 175%
5
150%
4
3 125%
2
100%
1
0 75%

Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan. Jan.
04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Bei temporaren Ausweitungen der Bonitatsaufschlage (Spreads) erhdht sich die Ablaufrendite des Portfolios
(grun) entsprechend, wogegen die Wertentwicklung negativ ist. Historisch gesehen waren dies besonders

gunstige Einstiegszeitpunkte. In Phasen ohne groRRere Spreadverdnderungen kann die Ablaufrendite dagegen
bei niedriger Volatilitat sukzessive vereinnahmt werden.

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Capitulum AM, Universal Investment, Bloomberg, JP Morgan
Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 55 -
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Risikoprofil

3,5%
Rentenstrategie
3,0% ® optimiert
Kennzahlen der Strategie seit Auflage:

2,5%
o 1. ~3% Volatilitat p.a.
é 2,0% ° 2. ~3,2% Wertentwicklung nach Kosten p.a.
5 3. ~1,1% Sharpe Ratio
5 1.o% 4. maximum drawdown ~8,7% (2018)
o Peergroup

1,0%

0,5%

0,0%

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

Volatilitat

Die Strategie bietet gegentiber Benchmark und Peergroup eine bessere Performance bei geringerer Volatilitat durch:
eine hohere Ablaufrendite des Portfolios im Vergleich

eine bessere Anleiheselektion abseits der teuren Indexanleihen
eine kirzere Restlaufzeit durch Absicherungen
ein geringeres downside beta durch die Vermeidung von Klumpenrisiken aus der Benchmark

Stand: 31.01.2019 | Quelle: Universal Investment, Capitulum AM

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 56 -
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Auf einen Blick

= Euro-Investoren bendtigen Alternativen bei wieder steigenden Anleihezinsen

= Fonds strebt absolute, positive Ertrage mit geringer Volatilitat durch breite Streuung an
= Selektives Bondpicking abseits des Mainstreams

» dauerhafte Absicherung von Fremdwahrungsrisiken

= short Duration schutzt bei Zinssteigerungen

» Erfolgreicher und bewéhrter Investmentprozess

= Attraktive jahrliche Ausschittungen

= Expertise eines mehrfach ausgezeichneten Fondsmanagers

= Einbindung des globalen Netzwerkes von Brokern und Administratoren

i

Capitulum Rentenstrategie optimiert Universal

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 57 -
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Prognose der zukiunftigen Wertentwicklung

25%
20%
15% -
10%

5%

0% WW'

-5%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Die Prognose der zuklnftigen Wertentwicklung der Strategie beruht auf der Annahme

unveranderter Parameter wie konstanter Risikoaufschlage und Absicherungskosten

Stand: 31.12.2018 | Quelle: Capitulum Asset Management

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 58 -
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Konditionen

Capitulum Rentenstrategie optimiert Capitulum Rentenstrategie optimiert
Fondsname | Tranche

Universal (P) Universal (1)

03.04.2018 03.04.2018

bis zu 0,21% bis zu 0,21%

01.04. - 31.03. des Folgejahres 01.04. - 31. 03. des Folgejahres
vorwiegend ordentliche Ertrage vorwiegend ordentliche Ertréage
DEOOOA2H7NT3 / A2H7NT DEOOOA2H7NSS5 / A2H7NS

*zzgl. Performance-Fee in Hohe von 20% der Uberperformance gegentiber dem 3M EURIBOR + 2,5%; inkl. High Water Mark

Die Berticksichtigung einer High-Water-Mark bedeutet, dass jede vorausgegangene Unterperformance gegeniber der Wertentwicklung der Benchmark zuerst von
einem entsprechenden Anstieg ausgeglichen sein muss, ehe eine (neue) erfolgsabhéngige Vergutung erhoben werden kann.

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Asset Management

Inr Ansprechpartner

CAPITULUM

Asset Management

Alexander Karbstein

Geschéftsfuhrer Vertrieb

T +49 (0)30 857 111 73 Capitulum Asset Management
M +49 (0)152 091 889 72 Am Treptower Park 75
F +49 (0)30 200 755 200 3. Obergeschoss
E Alexander.Karbstein@capitulum-am.com 12435 Berlin

www.capitulum-am.com

Diese Information ist zur Verwendung gegeniber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet. - 60 -
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Lizenz-Disclaimer, Haftungsausschlusserklarungen und wichtige Hinweise

Diese Darstellung wird nur zu Informationszwecken und ohne vertragliche oder sonstige Verpflichtung zur Verfiigung gestellt. Alle Informationen in dieser Darstellung beruhen auf sorgfaltig
ausgewahlten Quellen, die flr zuverlassig erachtet wurden, doch kann die Capitulum Asset Management GmbH, Berlin, deren Richtigkeit, VVollstandigkeit oder Genauigkeit nicht garantieren.
Jedwede Haftung und Gewahr aus dieser Darstellung wird deshalb vollstandig ausgeschlossen.

Die Information in dieser Darstellung Uber Fondsprodukte, Wertpapiere und Finanzdienstleistungen wurden lediglich auf die Vereinbarkeit mit deutschem Recht geprift. In einigen
Rechtsordnungen ist die Verbreitung derartiger Informationen u. U. gesetzlichen Beschrankungen unterworfen. Die vorstehenden Informationen richten sich daher nicht an naturliche oder
juristische Personen, deren Wohn- und Geschaftssitz einer auslandischen Rechtsordnung unterliegt, sollten sich Uber die besagten Beschrankungen informieren und diese entsprechend
beachten. Insbhesondere richten sich die in dieser Darstellung enthaltenen weder an Staatsburger aus GrofR3britannien oder den Vereinigten Staaten von Amerika und sind auch nicht als
solche konzipiert. Diese Darstellung stellt weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Erwerb von Wertpapieren, Fondsanteilen oder
Finanzinstrumenten dar. Eine Investmententscheidung beztglich irgendwelcher Wertpapiere, Fondsanteile oder Finanzinstrumente sollte auf Grundlage der einschlagigen
Verkaufsprospekte erfolgen und auf gar keinen Fall auf der Grundlage dieser Darstellung.

Alle in der Darstellung geaufRerten Meinungen beruhen auf der Einschatzung der Capitulum Asset Management GmbH zum urspriinglichen Zeitpunkt ihrer Veréffentlichung, ganz gleich,
wann Sie diese Information erhalten, und kénnen sich ohne Vorankiindigung &ndern.

Wert und Rendite der dargestellten Fondsprodukte, Wertpapiere und Finanzdienstleistungen kdnnen fallen und steigen und Anleger erhalten unter Umsténden nicht den gesamten Betrag
investierten Betrag zuruick. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fur die zukilnftige Wertentwicklung. Eine zukinftige Wertentwicklung wird weder ausdriicklich noch
impliziert garantiert oder zugesagt. Die Berechnung der Wertentwicklung von Fondsprodukten erfolgt nach der BVI-Methode, Simulationen erfolgen in der Regel aus Basis historischer
Renditen. Ausgabeaufschlage und individuelle Kosten wie Geblhren, Provisionen und andere Entgelte sind unter Umstanden in dieser Darstellung nicht berlicksichtigt und wirden sich bei
Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

Diese Darstellung ist nur fiir den Gebrauch der Personen bestimmt, an welche sie gerichtet ist. Sie darf weder von anderen Personen verwendet werden, noch in Form von Verdffentlichung
oder Weitergabe anderen Personen zuganglich gemacht werden. Etwaige steuerliche Hinweise in dieser Darstellung sind nicht darauf gerichtet, verbindlichen steuerlichen Rechtsrat zu
erteilen oder zu ersetzen und erheben nicht den Anspruch, alle etwa relevanten steuerlichen Aspekte zu behandeln, Die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
VerauRerung von Fondsanteilen gegebenenfalls bedeutsam sein kdnnen. Die Ausfiihrungen sind weder erschdpfend noch berticksichtigen sie etwaige individuelle Umstande bestimmter
Anleger oder Anlegergruppen. Sie kdnnen eine einzelfallbezogene Beratung durch einen Steuerberater nicht ersetzen.

Die Weitergabe aller Unterlagen, Manuskripte, der Prasentationsschrift im Ganzen oder in einzelnen Teilen sowie eine Verdffentlichung, Vervielfaltigung, Verbreitung, Nachbildung oder
sonstige Verwertung der prasentierten Konzepte, Losungen und Ideen ist ohne vorherige Zustimmung der Capitulum Asset Management GmbH nicht zuléssig.

Die Capitulum Asset Management GmbH ist im Rahmen der Anlageberatung sowie der Vermittlung von Finanzinstrumenten gem. § 1 Abs.1a Satz 2 Nr. 1 und 1a KWG
ausschlieBlich auf Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Services GmbH (NFS), Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg tatig. Versicherungen sind
keine Finanzinstrumente und werden nicht auf Rechnung und unter der Haftung der NFS, sondern im eigenen Namen der Capitulum Asset Management GmbH vermittelt.

Der Inhalt dieser Prasentation beinhaltet keine persénlichen Empfehlungen und stellt daher keine Anlageberatung dar.

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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Lizenz-Disclaimer, Haftungsausschlusserklarungen und wichtige Hinweise

Citigroup
©2018 Citigroup Index LLC. All rights reserved.

Deutsche Borse AG

Die Bezeichnungen REX®, REXP® und EB.REXX® sind eingetragene Marken der Deutsche Borse AG (,der Lizenzgeber®). Die in diesem Foliensatz enthaltenen und beschriebenen
Finanzinstrumente werden vom Lizenzgeber weder gesponsert, gefordert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstiitzt. Die Berechnung der Indizes stellt keine Empfehlung des
Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung des Lizenzgebers hinsichtlich einer Attraktivitat einer Investition in entsprechende Produkte.

JP Morgan

Haftungsausschluss

Die Angaben stammen aus Quellen, die fur zuverlassig gehalten werden. JPMorgan Chase & Co. und seine verbundenen Unternehmen und/oder Tochtergesellschaften (zusammen
bezeichnet als ,J.P. Morgan*) Gibernehmen jedoch auf3er fiir Aussagen tiber JPMS und/oder seine verbundenen Unternehmen und das Verhéltnis des Analysten zu dem Emittenten, der
Gegenstand des Research ist, keine Garantie flr ihre Vollstandigkeit und Richtigkeit. Bei allen Wertpapierkursen handelt es sich um Schlusskurse, soweit nichts anderes angegeben ist.
Meinungsaufierungen und Schatzungen geben unsere Auffassung zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Unterlagen wieder und kdnnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Aus
der historischen Entwicklung lasst sich nicht auf die kiinftigen Ergebnisse schlieRen. Diese Unterlagen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder
Verkauf eines Finanzinstruments zu verstehen. Die hierin geduf3erten Meinungen und Empfehlungen bertcksichtigen nicht die Umsténde, Ziele und Bedurfnisse des einzelnen Kunden und
sind nicht als Empfehlungen bestimmter Wertpapiere, Finanzinstrumente oder Strategien fur bestimmte Kunden gedacht. Die Empfanger dieser Unterlagen mussen sich ihre eigene Meinung
Uber die hierin erwéhnten Wertpapiere und Finanzinstrumente bilden. JPMS vertreibt Research, das von verbundenen Unternehmen auf3erhalb der USA erstellt wurde, in den USA und
Ubernimmt die Verantwortung fir seinen Inhalt. Die Angaben zu bestimmten Unternehmen/Sektoren kdnnen aufgrund von unternehmensspezifischen Entwicklungen oder Ankindigungen,
Marktentwicklungen und anderen 6ffentlich verfigbaren Informationen aktualisiert werden. Die Kunden sollten den Kontakt zu Analysten tber eine Tochtergesellschaft oder ein verbundenes
Unternehmen von J.P. Morgan in ihrem Heimatland herstellen und dartiber auch Transaktionen durchfiihren, sofern nicht das geltende Recht etwas anderes gestattet. Diese Unterlagen
werden in Deutschland von J.P. Morgan Securities plc, Niederlassung Frankfurt, und J.P. MorganChase Bank, N.A., Niederlassung Frankfurt, vertrieben; beide Institute unterliegen der
Aufsicht der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Durchschnittliches Rating
Das durchschnittliche Rating bezieht sich auf das Rentenvermégen ohne Liquiditat. Hierbei handelt es sich um eigene Berechnungen (aufgrund eines Durchschnittsratings aus den uns
vorliegenden Ratings) ohne Durchschau auf die Anlagen der Zielfonds und ohne Beruicksichtigung von Kreditderivaten.

Capitulum Asset Management GmbH, 2018

Diese Information ist zur Verwendung gegenuber Privatkunden i.S.d. WpHG weder geeignet noch bestimmt. Eine Weitergabe an bzw. eine Verwendung gegeniiber Privatkunden ist nicht gestattet.
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