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Erfahrung ist die Grundlage unseres Erfolgs

Ca.EUR 700 MiO. betreutes Vermogen.

Mehr als 900 europaische Fondsmanager analysiert, davon

17 Zielfonds angebunden mit Investitionen in Uber 80 kleine und
Hamburg: Hauptsitz
Private Equity Marktanalysen, Zielfondsprufung,

mittelstandische Unternehmen, von denen 8 bereits wieder verkauft )
Investorenbetreuung, Strukturierung

worden sind.

vitcem 5. Dachfonds mit Fokus Europa un
sem 1. Dachfonds mit Fokus USA axwettin der

Platzierung. Frankfurt
Private Equity Marktanalysen, Zielfondsprifung

Ca. EUR 6 MiO. private Zeichnungen des Astorius Teams.

Grindung in 2012 mit Aktivitaten Uber 3 Standorte.

Die 1 3 Mitarbeiter von Astorius verfugen uber mehr als 100 Jahre

relevante Investmenterfahrung. Luxemburg
Fondsregistrierung & -administration

Hinweis: ,betreutes Vermogen“ umfasst Fonds, die durch Astorius Capital GmbH verwaltet werden, Fonds- bzw. Fondsmanager und
Investmentgesellschaften, die durch Astorius Consult GmbH beraten werden sowie Fonds, bei denen Geschaftsfiihrer der Astorius Consult GmbH eine 3
Organfunktion ausuben. ,private Zeichnungen des Astorius Teams® basiert auf bereits getdtigten Zeichnungen sowie bestehenden
Zeichnungsverpflichtungen in ACF IV-VI.

ASTORIUS | ==,



Das Astorius Team - Private Equity Experten entlang der gesamten Wertschopfungskette

Thomas C. Weinmann
Managing Partner

Private Equity seit 1997

» Bedeutende Transaktionen:
Grohe, Sanitec, Brenntag

* EV-Volumen: EUR 8 Mrd.

BC Partners £ Dresdner Kleinwort

Oskar Volkland
Partner

Private Equity seit 2004
» Investorenbetreuung
* Business Development

ASK THE CIRCLE

Philipp Heisig
Associate

Private Equity seit 2017
« Zielfondspriifung
» Fondsmonitoring

Soumen Das
Analyst

Private Equity seit 2019

» Zielfondsprifung

» Datenmodellierung und
Datenvisualisierung

ASTORIUS

Ha

Frank Rohwedder
Managing Partner

Strukturierung seit 1998

 Strukturierung von
geschlossenen Fonds

+ Volumen: EUR 0.9 Mrd.

Deutsche Bank

Team

Cornelius Thiele
Director

Private Equity seit 2017
* Reporting & Controlling
* Rechtliche Zielfondspriifung

MOLA-ADMINISTRATION

Zlatina Panayotova
Associate

Private Equity seit 2018
« Zielfondspriifung
« Fondsmonitoring

Jennifer Eiberg
Back Office

+ Buroadministration
» Fondsadministration
» Vertriebsunterstilitzung

Investmentkomitee (,,IC*)

d

Julien Zornig
Managing Partner

Auflage und Auswahl
alternativer Anlagen seit 2003
+ Eigenkapitalvolumen von
EUR 1,5 Mrd.
AW

M.M.WARBURG & CO
7o

7o

Joachim Beckmann
Business Development

Private Banking seit 1980
* Business Development

i

BERENBERG

PRIVATBAMKIERS SEIT 1530

Max Berninghaus
Associate

Private Equity seit 2016
« Zielfondspriifung
« Fondsmonitoring

Nadine Biittner
Back Office

+ Buroadministration
+ Fondsadministration
+ Vertriebsunterstlitzung

N

BERENBERG

FRIVATBANKIERS SEIT 1590

Georg Remshagen
Managing Partner

Unternehmensanalyse seit

1992 ~
< Equity Research im
Bereich Small & Mid Cap e

&

Keﬁler .
Cheuvreux COMMERZBANK ¢

4

Beirat

Madeleine Jahr
EY s i GCA ALTIUM

Gabriela Baum

o’

Dr. Christian Henke
: CORECAM
Family Office

Dr. Udo Simmat
cMm's’

Matthias Kues

Dr. Christoph Ludwig

Braun - Leberfinger - Ludwig - Unger
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Globale Bedeutung von Private Equity

Wertschopfung im Private Equity

"T'\ Iﬁﬁ ‘ Bl a2

~$4 Billionen ~$1.5 Billionen ~100.000 ~40.000 ~20 Millionen
verwaltetes Vermdgen noch zu Mitarbeiter in PE Portfoliounternehmen Mitarbeiter in
investierendes Kapital Fonds weltweit Portfoliounternehmen

Verantwortung und mediale Aufmerksamkeit

gy 25 | Vg

~$450 Milliarden 1.500 ~20.000 ~80.000
) invc‘astiert. in Sehr hohe Bedeutung Ervx./éhnungep von durchschnittliche ) Twitter I.Erwéhnun.gep
offentlich-privaten von ESG fiir PE Fonds ,,Frlvate Equity” in monatliche Anzahl fur von ,,Private Equity
Partnerschaften Artikeln der New York Google Suchen nach in den letzten 30
Times ,»Private Equity” Tagen
ASTORI U S | i“ Quelle: Boston Consulting Group, , The Next Leadership Agenda for Private Equity, Januar, 2020. www.bcg.com. 6



Private Equity in verschiedenen Entwicklungsstufen von Unternehmen

Business Angel / Venture Capital Private Equity

Venture Growth Buyout

c

=

2

(T

(U

Wachstum
Griindung Restrukturierung

= Marktreife Distressed / Turnaround
S

= Markt-

g eintritt

Professionalisierung / Verbesserungsma3nahmen

Griindungsphase » Strategische Ausrichtung
* ldeenfindung » System- und Prozessoptimierung
+ Aufbau eines Teams * Implementierung von Steuerungs- und Reportingprozessen
» Sicherung der * Mentoring von Managementteams
Griindungsfinanzierung * Markteintritt mit neuen Produkten oder in neuen Markten
* Vorbereitung des Markteintritts » Cash-Flow Optimierung und Erfolgsplanung

* Zusatzakquisitionen

ASTORIUS |

Quelle: Eigene Darstellung. 7



Was ist Private Equity?

Private Equity %\ﬁ\ g %\# Jiing
« Ubersetzt: auRerbdrsliches l -

. . o]
Eigenkapital Eigenkapital

 Jede Form von Eigenkapital-
beteiligungen an nicht kﬂ
borsennotierten Unternehmen Unternehmen

ASTORI U S | i‘ti Quelle: Eigene Darstellung. 8



Private Equity Fonds

Private Equity Fonds

* Investition in 5 - 25 Unternehmen pro Fonds

Private Equity Fonds

* Investmentperiode der PE Fonds von 5 Jahren

e Gesamtlaufzeit von PE Fonds von 10 Jahren

= =
Ce] Ce]

h

» Grds. keine laufende Dividende aus Beteiligungen

B
A

DR NP

* Geplante Halteperiode pro Beteiligung von 3-5 Jahren,
danach Ruckzahlung der Erldse aus
Unternehmensverkdufen an Investoren

* Investoren in PE Fonds haben grds. keine
~Mitspracherechte®

Hoher Interessengleichklang

F L B |-

* PE Fondsmanager mussen grds. in die eigenen Fonds
investieren (sog. ,GP Commitment®)

1&1
[11]
I:
[11]
I:

= o S o
i el Y

* Hohes Interesse der PE Fondsmanager an 31/
Gewinnbeteiligungen (sog. ,Carried Interest®), der nur nach =
Realisierung einer Mindestrendite (sog. ,Hurdle Rate* . .
entsteht ; 09 ) GrofRere Anzahl von Unternehmen in

einem Fonds

* Manager von Portfoliounternehmen mussen regelmafiig in
das eigene Unternehmen investieren

* PE Fonds mussen vor Ende der Investmentperiode neues
Kapital einwerben

ASTORI U S | i‘ti Quelle: Eigene Darstellung.



Ablauf einer Private Equity Transaktion

Auswabhl Zielformulierung

* Kontinuierliche * Prifung der * Implementierung der * Borsengang oder
Marktanalyse Organisation vereinbarten Strategie Verkauf

* Interne Voranalyse * Erarbeitung von Zielen * Ggf. Identifikation von * Vermarktung

* Identifikation mit dem Management Zusatzakquisitionen * Verhandlung von
potentieller * Ggf. Mandatierung * Bewaltigung von Kaufpreis und
Zielunternehmen externer Berater und Krisensituationen Kaufvertrag

» Kaufpreisverhandlung 100-Tage-Plane

0,5 - 1 Jahre 2 - 3 Jahre 0,5 - 1,5 Jahre 1

LJ

Investition: Kapitalabruf Kapitalriickzahlung
vom Investor an Investor

10

ASTORIUS

Hamburg
o Quelle: Eigene Darstellung. Beispielhafter Ablauf einer Unternehmenstransaktion.



Wertschopfung durch Private Equity Fonds

Optimierung der
Kapitalstruktur

Margenverbesserung 20

Umsatzwachstum

70

100

Wert des
Eigenkapitals bei
Erwerb

60

Multiple Arbitrage

>50

Wert des
Eigenkapitals bei
Verkauf

Optimierung der
Operativer Mehrwert Kapitalstruktur Multiple Arbitrage

Operative Verbesserungsmafinahmen
+ Zusatzakquisitionen

*  Weiter- & Neuentwicklung von
Produkten

* Internationalisierung
» Kostenoptimierung
* Margenverbesserung

ASTORIUS | ==,

Working Capital Optimierung

Aufnahme von Fremdkapital fur
strategische Investitionen

Effiziente Nutzung Uberschissiger
Liquiditat zur Finanzierung von
Fremdkapital

Quelle: Eigene Darstellung zur Veranschaulichung.

Kauf von Unternehmen mit geringem
Kaufpreismultiplikator

Verkauf der Unternehmen in nachst-
hoherem Unternehmensgrofien-
segment und/oder positiver Marktlage
mit hoherem Kaufpreismultiplikator

Durchschnittlicher Kaufpreis-
multiplikator in Europa 2019: 9,2x
(Astorius Portfolio: 8,5x)

11



Die sog.J-Curve

60%

T S S S S e S S R

40% I -
e g e

1 1
o I f I I
1
1 |
o O —

I L N~ N ey sy ey
|m - i
-20% I

L__“_________ e |

% der Zeichnungssumme

-40%

1. Jahr 5. Jahr 10. Jahr
m Kapitaleinzahlungen B Kapitalrickflisse
Investitionsphase Liquidationsphase

1. - 5. Jahr 6. - 10. Jahr

* Erwerb von Portfoliounternehmen in den * Verkauf der Portfoliounternehmen nach
ersten funf Jahren durchschnittlich 3-5 Jahren

* Umsetzung geplanter Strategien zur » Ruckzahlung des Commitments und des
Wertsteigerung erwirtschafteten Gewinns an die Investoren

* Mdogliche Teilausschittungen durch
Refinanzierungen oder Rekapitalisierungen

Quelle: Eigene Darstellung. 12
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Wertsteigerung von Portfoliounternehmen durch unternehmerisches Handeln

Kerngeschaft

Position im Unternehmen
Eigentumsrecht

Bedeutung von Fremdkapital

Verkauf des Unternehmens

Beteiligung des Managements

Hauptziele

ASTORIUS [ =2,

Quelle: Eigene Darstellung.

Unterschiede zwischen Unternehmern und Private Equity Fonds

Unternehmer

Unternehmensfuhrung / Eigentum

Private Equity Fonds

Kauf- und Verkauf von Unternehmen

Geschaftsfiihrung / Aufsichtsrat

Aufsichtsrat

Minderheit oder Mehrheit

(regelmafsig) Mehrheit

unbedeutend - wichtig

unbedeutend - sehr wichtig

maglich

Ziel

bei Griindern

regelmafig

Laufende Gewinnerzielung
Unternehmensnachfolge
Sicherheit der Arbeitsplatze
Wachstum in neue Markte
Innovation
Marktanteilssteigerung

* Laufender Kauf und Verkauf von
Unternehmen

« Maximierung des Investmenterfolgs
der Fonds

» Eigentum bei einzelnen
Unternehmen nur auf Zeit

* Einwerben neuer Gelder

13
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Private Investorengelder spielen fur Private Equity Fonds eine untergeordnete Rolle

Strategische Asset-Allokation von

Investorenverteilung europaischer
Family Offices (global)

Private Equity Fonds

Stiftungen, 4% Privatinvestoren, 5%
Family Offices, 5% “ Private Equity, 19%
— 32%
Pensionskassen Staatsfonds / 6fftl. Stellen = Private Equity = I[mmobilien
= Dachfonds = Versicherungen sonst. alternative Anlageklassen Rohstoffe
Banken und Sonstige Cash = Anleihen
Aktien
Institutionelles Ubergewicht
» Private Investoren spielen eine untergeordnete Rolle als Investoren in Private Equity Fonds
» Private Equity Fonds akzeptieren private Investoren nur noch in Ausnahmefallen
+ Stiftungen und Pensionskassen investieren bis zu 30% ihres Anlagevermdgens in Private Equity
15

Quelle: Eigene Darstellung mit Daten von: Invest Europe Activity Report 2018.
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Private Equity Performance von 2000 - 2017

Oberes Quartil

Netto Money Multiple von Buyout Fonds (global)

Median

Um langfristig trotz Streuung eine konstante Rendite zu erzielen,
bedarf es einer tiefgreifenden Due Diligence und die Auswahl des
richtigen Fondsmanagers

Unteres Quartil

Erhohter Anteil von Fonds,
welche sich noch in der
Liquidationsphase bzw.

1 1
’ :
i 2.5x 4 i
: 2.4x i !
1 o .
| i Investitionsphase befinden
H 2.2x H
N 20 2x 2x py | \
1.9x
R 1.8x 1.8x
I . l 1.7x
1.6x

16

X 1.6x .

1.5x . 1.4x
1.5x

ASTORIUS |

Léx 1.4x 13 1.3 . 1.3x
1.2x 1.3x ’ X =X 1.3x 19x | 1.1x
1.2x .
1.1x |
1.0x 1.0x Lix 0.9x
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Renditestreuung im Private Equity erfordert Marktkenntnisse und Due Diligence bei der Investition

In den vergangenen Jahren erzielte das obere Quartil von Fonds (Vintage 2000-2010) eine durchschnittliche Kapital-
vervielfachung von 2,2x (netto)

In der gleichen Zeit erwirtschaftete das unterste Quartil eine durchschnittliche Kapitalvervielfachung von 1,3x (netto)
Fonds zwischen 2011-2017 halten teilweise noch Portfoliounternehmen mit erheblichem ,Upside®- Potenzial oder
befinden sich noch im Aufbau Ihres Portfolios

Quelle: Die Performancedaten von Cambridge Associates sind unter https://www.cambridgeassociates.com/Private-investment-benchmarks/ verfligbar.

(Stichtag: 30.06.2019) Eine frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator flr kiinftige Ergebnisse.

16



Vorbehalte gegenuber Investitionen in Private Equity

v Auch im liquiden Management keine

»Blind Pool Angaben zu kiinftigen Investitionen

v Investitionsauf- und - abbau iiber 8-10

Cash-Management Jahre bedeuten auch Streuung der Risiken

v’ Starkere Abhingigkeit von Qualitét des

Fondsmanager Fondsmanagers bietet Alphapotential
v - TR
IWliquiditit Mark.et Timing als schwerste Disziplin wird
quasi ausgeschaltet
v . . .
Verbuchbarkeit Bedienung von Kapitalabrufen meist aus

Drittquellen

v Nutzung von Anbieter als ,verldngerte

Geringer Einfluss Werkbank*“ = aufwandsarm

17
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Ubliche Kapitalbindung bei geschlossenen Fonds

Zahlungsprofil von Private Equity Fonds Zahlungsprofil geschlossener Fonds

100% 100%
£ £
E  50% E 50%
a a
£ g
g 0% 2 0%
2 O
& &
3 -50% g -50%
R S

-100% -100%

m Einzahlungen B Auszahlungen m Einzahlungen m Auszahlungen
Minderung des Risikoprofils durch Streuung von Digitales Risikoprofil durch Kauf und Verkauf
Kauf und Verkauf
ASTORI U S | i“ Quelle: Eigene Darstellung. 18



Vor- und Nachteile von unterschiedlichen Private Equity Investitionsalternativen

Direktinvestments

Einzelfonds

Dachfonds

Aktien

ASTORIUS [ =2,

Vorteile

Geringere Management Fee
Hohe Einflussmoglichkeiten
Hochste Transparenz
Sofortiger Kapitaleinsatz

Nachteile

Hoher Analyseaufwand
Hohe Ressourcenbindung
Alleinverantwortung des
Investors

Hohes Verlustrisiko

Gewisse Diversifizierung
Prazise Allokationssteuerung
Professionelles Management
Eine Gebuhrenstruktur

Hohe Mindestanlage

Hoher Selektionsaufwand
Regulatorische Hindernisse
Mangelnde Marktibersicht
Schwerer Zugang zu Top Fonds

Hohe Risikostreuung
Geringes Verlustrisiko
Professionelle Fondsauswahl
Zugang zu Top Fonds

Weitere Gebulhrenstruktur

Handelbarkeit
Geringste Mindestanlage

Partizipation der
Fondsgesellschaft vs.
Portfoliounternehmen
Volatilitat der Aktienmarkte
U.U. geringe Streuung

Anlagevermodgen

Maximal
(>EUR 1 Mrd.)

Sehr hoch
(> EUR 0,5 Mrd.)

Hoch
(> EUR 2 Mio.)

Gering

19



Herausforderung fur Investoren — Wie erhalt man Zugang zu den besten Private Equity Fonds?

Die Anzahl an Private Equity Fonds in Europa und Nordamerika ist mit schatzungsweise tuber 3.000 Fonds sehr
grofs. Die Herausforderung fur Investoren - speziell im Small und Mid Cap Bereich - besteht daher zum einen
darin, die besten Fondsmanager zu identifizieren.

Vance Street| Al EE BDT CAPITAL ASSOC\ATES TRILANTIC S0 PAMPLONA| OX I\Hl( I Il
AMERICAN SECURITI fre—— # AUGUST CAPITAL MANAGEMENT } ! ] -
~— q [lb LGP zowmes MDD ( ARES WCAS monrelrone 0 Y- Wil AAE .. CROSS TVM|Capital
o carPITaAL e (RN OAKLEY ‘ apiia
PROVIDENCE Advent Infernational I — O W cerma BC Partners
e — e Bl 2 L, B e
Tie Canp Grove pern By BainCapital A= BeechTree  gppRUSA  Zg
Fugst R GTCR efferies WARBURGPINCUS =y Sobucaglcal CASIRIATEEGTY
LKL IAESERVE o —oEepmt
Cﬁ? FORTRESS ALTARIS TOWERBROOK HARBOURV] TST VORNDRAN MANNHEIMS ~ SIPAREX s
ACP KKR A ' e v
POLLO 1 e ; WARWICK e
Bl GarrERTON THOMABRAVD Krokus PE  ceence eapirac “ VIA equity UFENATU
TPG ® ” VISTA J.C. FLowers & Co. QUANTUM e @ Petroleum Equity -
UNION" W oo QR T BTC 7) NEW HARBOR
A\ el SIVERSMITH - [ o I BOWNMARIS 3
L B Awiar : 4 M e
Wairs DEER EnERGY \’Mﬂ RAT l-!()L!\] Group* SIRIS O SYNERGO :'CUBEPA DEUTSCHE PRIVATE EQUITY  VITRUVIAN
ASSET MANAGEMENT m Capiral Group, LLC B

Zum anderen stellt das Uberangebot an Eigenkapital eine hohe Eintrittsbarriere dar, denn es erlaubt den
besten PE-Managern, fur ihre Fonds aus einer Vielzahl von interessierten Investoren auszuwahlen.
Landerspezifische Regularien kommen bei der Investition in Private Equity erschwerend hinzu.

Hohes Laufende Drittkosten Regulatorische Mapgelr!de .. Zuga.mg 2u
. . . . . o . . Marktubersicht & uberzeichneten
Mindestinvestment (StB / Administration) Investitionshindernisse .
Prufungskosten PE-Fonds
ASTORI U S | E Quelle: Eigene Darstellung. 20




Diversifizierte Anlagemoglichkeit fur Privatinvestoren — Dachfonds

Diversifizierung / Strukturierung

» Diversifizierung uber Strategien,
Lander, Sektoren und
Investitionszeitpunkte

* Suche, Auswahl und Zugang zu Top-
Performance Fonds durch erfahrene
Teams

« Ubernahme von Steuererklirung,
Cash-Management und Reporting

* Niedrige Zeichnungssummen
* Interessenvertretung wahrend

Investmentprozess und
Fondslaufzeit

Dachfonds

1 1 1 1 1

1. Fonds

2. Fonds 3. Fonds 4. Fonds ... Fonds

bes fifi T=

S E e

T° b fifit

EaL

s T B

Investitionen europaischer
PE-Fonds nach Regionen
%

<

12%

Investitionen europaischer
PE-Fonds nach Sektoren

L

8%

13%

= |T/TMT

= Dienstleistungen

= UK & Irland " F[ankreich & BeNelux Konsumentenprodukte = Gesundheitswesen
DACH Sld-Europa Finanzensektor Energie und Rohstoffe
= Nordics = Osteuropa ® Transport » Andere
ASTORI U S | : i Quelle: Eigene Darstellung. Region und Sektoren Aufteilung von Invest Europe, European Private Equity Activity 2018. 21
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Die durchschnittliche Fondsgrofie im Private Equity vervierfachte sich seit dem Tief in 2010

Fundraising von Private Equity Fonds (Europa)

mmm Eingeworbenes Kapital (EUR Mrd.)
Anzahl an Fonds

845

== Durchschnittliches Fondsvolumen (EUR Mio.) 750
80 80 83 .4
63 86
25
356
20 336
262 118
193 201 - 104 102 89
162 -
o 3 P2 ks E b BB
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
Dauer bis Erreichung des Zielvolumens von Private Equity Fonds (Europa)
m Unter 1 Jahr m Zwischen 1 Jahr und 2 Jahren Nach 2 Jahren oder unter Zielvolumen
15 ]
16 ]
17 ]
18 ]
ASTORI U S | Hamourg Quelle: Pitchbook European PE Breakdown 2Q 2016, 20/4Q 2019. 23




Der durchschnittliche Transaktionswert im Jahr 2019 liegt deutlich unter dem Hochststand

Transaktionen von Private Equity Fonds (Europa)

B Transaktionsvolumen (EUR Mrd.) 455 454

Anzahl an Transaktionen
== Durchschnittlicher Transaktionswert (EUR Mio.)
332

414 418

69 69
3292 3,764
’
11 12 13 14 16

Verteilung der Transaktionen nach Landern (Europa)

85

2,301 2,212

46
B e 3 Y
07 08 09 10

1,690

15 17 18 19

06

B Zentral & Osteuropa  ® Frankreich & Benelux  m DACH Skandinavien Sudeuropa UK & Irland

19 [ —
13 I

17 | I e,
1e N
15 [ —

0% 20% 40% 60% 80% 100%

ASTORIUS:

Quelle: Pitchbook European PE Breakdown 2Q 2016, 4Q 2019. 24




Die durchschnittliche Halteperiode der Fonds an Portfoliounternehmen sinkt weiter

Durchschnittliche Halteperiode von Private Equity Portfoliounternehmen (Global)

100%
Uber 5 Jahre

80%

60% B 3-5 Jahre

40%
= (Jnter 3 Jahre

20%

I I I =¢=Durchschnittliche

0% Halteperiode

17 18
VerkaufSJahr der Unternehmen

Nach einem Hochststand von 5,9 Jahren im Jahr 2014 reduziert sich die durchschnittliche Halteperiode
an Portfoliounternehmen stetig und lag im Jahr 2018 bei 4,5 Jahren

ASTORI U S | E‘ti Quelle: Bain & Company Global Private Equity Report 2019. 25



Uber 90% Prozent der Transaktionen finden traditionell im Small / Lower Mid Cap Segment statt

Investiertes Kapital
nach Transaktionsgrofde (Europa)

100%
Large Cap
80% (> EUR 1 Mrd.)
60% Upper Mid Cap
(EUR 500 Mio. - 1 Mrd.)
40%
B Lower Mid Cap
(EUR 100 - 500 Mio.)
20%

Ll -

0% (< EUR 100 Mio.)
09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

ASTORIUS | = Quelle: Pitchbook European PE Breakdown 20 2019.

Anzahl an Transaktionen
nach Volumen (Europa)

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

100%

80%

60%

40%

20%

0%
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Mittelstand als attraktiver Investmentfokus fur Unternehmensbeteiligungen

Investierbares Kapital (, Dry Powder“) im  Anteil Unternehmen nach

globalen Private Equity Markt nach Grofensegment 14x 2 EV/EBITDA
Fondsvolumen Multiplikator
Large >EUR 1,5 67% <1% 12x Large Cap
Cap Mrd. aller
Fondsvolumen Unternehmen > 9x
I N 2 Ay i w |7 — : )
il Mid EUR 500 Mio. - 1,5 20% <20% aller : I =
' cap Mrd. Fondsvolumen © Unternehme i :
| n ! |
| : 8x :
: 280% all. I . | Small Cap
. . ° aller !
'| smatt | bis EUR 500 Mio. 13% , : < 8x ,
e Fondsvolumen Unternehmen I X I
: ap 1 6x |, 1
: : e ——— 1 Unternehmenswert
e 1 >

<EUR 100 Mio.  EUR 100-500 Mio. > EUR 500 Mio.

Vorteile im Small & Mid Cap

* Wachstum in nachsthoheres UnternehmensgroRensegment erhoht Bewertungsmultiplikatoren

» Attraktives Verhdltnis von vielen Zielunternehmen und geringem verfligbaren Kapital

» Zusatzliche Wachstumspotentiale konnen leichter Gber operative Verbesserungen gehoben werden
* Relativ hohere Unternehmensgrofenzuwachse durch Zusatzakquisitionen

* Kleine und mittlere Unternehmen sehen sich vielfaltigen Verkaufskanalen gegenuber

Quelle: Pitchbook, InvestEurope, European Commission, Bain & Company, eigene Analysen. Eigene Darstellung. 27
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Wichtige Prufungskriterien bei der Suche nach einem Partner fur Private Equity

Fondsauswahl durch
Industrieinsider
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Interessensgleichklang
durch signifikantes Exklusiver Fokus auf
Investment der Private Equity
Entscheider

Maximale Institutioneller
Unabhangigkeit Auswahlprozess

. 7

Faire und transparente
Gebuihren
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Blind Pool:

Carried Interest:

Commitment:

DPI:

EBITDA:

EBITDA Multiple:

General Partner:
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Ein Blind Pool beschreibt den Umstand eines Fonds, dass dessen spatere Portfoliounternehmen zum Zeitpunkt des
Fundraisings noch nicht feststehen.

Performance abhangige Gewinnbeteiligung des Fondsmanagers am Gesamterfolg des Fonds. Typischerweise fallt ein ,Carried
Interest* von 20% des Ubergewinns nach Erreichung von einer Nettorendite bzw. Net IRR (sog. ,Hurdle Rate*) von 8% an.

Das Commitment stellt einen Betrag dar, zu dessen Einzahlung sich der Investor dem Fonds gegeniiber verpflichtet. Die
Summe der Einlageverpflichtungen aller Investoren (plus die des Fondsmanagements) ergibt das Fondsvolumen.

Der sogenannte DPI (,Distribution to Paid-In“) stellt das bereits ausgeschittete Kapital eines Fonds an seine Investoren im
Verhaltnis zum beim Investor abgerufenen Kapital dar.

EBITDA ist das Ergebnis eines Unternehmens vor Berlicksichtigung von Zinsergebnissen, Steuern und Abschreibungen. Es
stellt eine haufig verwendete Finanzkennzahl der Leistungsfdahigkeit von Unternehmen dar.

Der EBITDA Multiple dient zur Bestimmung eines Unternehmenswertes sowie zu Vergleichen von Kaufpreisen. Hierbei wird
der Unternehmenswert als Vielfaches des vergangenen oder erwarteten EBITDA dargestellt.

Der Fondsmanager wird als General Partner bezeichnet. Der ,GP* erhadlt die laufenden Management Fee, den Carried Interest
und stellt das GP Commitment bereit.
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Hurdle Rate:

IRR:

Leverage:

Limited Partner:

Money Multiple:

NAV:

Vintage:
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Die Hurdle Rate stellt eine vertraglich festgelege Mindestrendite an die Investoren eines Fonds dar, bevor der
,GP* einen ,Carry* erhalt. Marktiiblich sind hier 8% Net IRR als Mindestrendite an die Investoren.

Der IRR wird bei dynamischen Ein- und Auszahlungsprofilen von Fonds verwendet und stellt die jahrliche, zeitgewichtete
Verzinsung dar. Dieser kann vor allen Kosten (,Brutto IRR*) oder nach allen Kosten (,Net IRR*) angegeben werden.

Hebelwirkung auf die Eigenkapitalrendite durch Aufnahme von Fremdkapital bei der Finanzierung von Unternehmen. Der
Anteil von Fremdkapital wird meist als Vielfaches des EBITDA angegeben.

Als Limited Partner werden die Investoren eines Private Equity Fonds bezeichnet. Sie stellen das Commitment eines Fonds.

7 s

Die wichtigsten ,LP"s“ sind regelmafig im Beirat des jeweiligen PE Fonds, dem LP Advisory Commitee.

Der ,MM* stellt die Vervielfachung des durch den jeweiligen Fonds eingesetzten Kapitals dar. Dieser wird vor allen Kosten
(,Brutto MM*) oder aus Investorensicht, nach allen Kosten (,Net MM®) angegeben.

Der Net Asset Value (,NAV") beziffert den Wert eines unrealisierten Fondsportfolios oder eines im Portfolio befindlichen
Unternehmens zum Stichtag. Ublicherweise wird der NAV quartalsabhdngig ausgewiesen.

Bestimmt das Jahr des Final Closings oder den Zeitpunkt des ersten Investments eines Fonds. Ublicherweise werden Fonds
der gleichen Vintages verglichen.
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Hinweise

Vertraglich verbindliche Informationen enthalten die Beteiligungsunterlagen der Astorius Capital Fonds. Diese Unterlagen
sind uber Astorius Consult GmbH kostenlos erhaltlich. Bei Abweichungen zwischen den Informationen in diesem Dokument
und den Angaben in den Beteiligungsunterlagen sind ausschliefilich die Angaben in den Beteiligungsunterlagen
mafgeblich.

Der Investor sollte eine Anlageentscheidung nur nach sorgfaltiger Prifung der gesamten Beteiligungsunterlagen treffen.
Anleger sollten auch die zeitlich und betragsmaf3ig nur begrenzt bestimmbaren Kapitaleinzahlungen und -ausschittungen
bei der Beurteilung dieser Beteiligung berlcksichtigen und bei einer Anlageentscheidung vor dem Hintergrund ihrer
personlichen Einkommens- und Vermogenssituation sorgfaltig abwagen.

Fur die Angaben zu den Zielfonds in dieser Prasentation ist ausschlieBlich die Astorius Consult GmbH verantwortlich.
Dieses Informationsblatt unterliegt nicht der Prufung durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht. Dieses
Dokument ist streng vertraulich zu behandeln und enthalt nicht-6ffentliche Informationen. Mit Erhalt dieses Dokuments
erklart sich der Empfanger einverstanden, die darin enthaltenen Informationen vertraulich zu behandeln und nicht ohne
schriftliche Genehmigung der Astorius Consult GmbH zu veroffentlichen, weiterzugeben, zu kopieren oder auf andere
Weise Dritten zuganglich zu machen, es sei denn der Empfanger unterliegt einer vergleichbaren
Vertraulichkeitsverpflichtung.

Die fur die Fonds relevanten Basisinformationsbldtter konnen laufend im Internet Uber die Homepage der Astorius Consult
GmbH unter folgenden Links abgerufen werden:
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Private Equity Investments sind Risiken ausgesetzt, die mit dem Betreiben und Verfolgen eines unternehmerischen
Geschaftsmodells durch operativ tatige Unternehmen (,Zielunternehmen®) verbunden sind. Hierzu gehoren u. a. Risiken aus
dem Geschaftsmodell eines Zielunternehmens, dem allgemeinen wirtschaftlichen Klima, der geographischen oder
marktbezogenen Lage des Zielunternehmens, dem Management des Zielunternehmens, der Erflllung von Vertragen durch
Vertragspartner von Zielunternehmen, sich dndernden Finanzierungsbedingungen (z. B. Zinssitze) und Anderungen der
rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen. Die ausgewahlten Zielfonds und deren Zielunternehmen sind zum
Zeitpunkt der Zeichnung noch nicht vollumfanglich bekannt (,Blind Pool).

Grundsatzlich besteht das Risiko eines Totalverlustes der vom Anleger bei einem der Astorius Capital Fonds Ubernommenen
Kapitaleinzahlungspflichten. Das Maximalrisiko des Anlegers kann Uber den vollstandigen Verlust dieser
Kapitaleinzahlungspflichten hinausgehen. Beispielsweise kann der Anleger zu Steuerzahlungen verpflichtet sein, ohne dass
er entsprechende Auszahlungen von einem der Astorius Capital Fonds erhalten hat. Es besteht das Risiko, dass sich die
ausgewahlten Zielfonds entgegen den Erwartungen nachteilig entwickeln.

Die Ergebnisse der Vergangenheit bilden keine Garantie, dass diese Ergebnisse auch in der Zukunft erreicht werden konnen.
Jeder potenzielle Anleger muss in der Lage sein, einen teilweisen oder vollstandigen Verlust seiner Anlage hinnehmen zu
konnen. Eine Beteiligung an einem der Astorius Capital Fonds kann mittelbar mit Wahrungsrisiken verbunden sein. Aufgrund
der wahrend der Laufzeit eines der Astorius Capital Fonds anfallenden einmaligen und laufenden Kosten ist es maoglich,
dass die Summe der Kapitaleinzahlungspflichten des jeweiligen Astorius Capital Fonds nicht ausreicht, um die
Kapitaleinzahlungspflichten gegeniiber den ausgewahlten Zielfonds und die sonstigen Kosten des jeweiligen Astorius
Capital Fonds zu bedienen (,Overcommitment®).
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Es besteht dabei das Risiko, dass die Kapitaleinzahlungspflichten gegenulber diesen Zielfonds aus geplanten Auszahlungen
oder durch Wiederabruf von bereits erfolgten Auszahlungen bedient werden miussen. Dies kann dazu fuhren, dass die
Anleger eines der Astorius Capital Fonds dadurch Auszahlungen zu einem spateren Zeitpunkt erhalten oder weitere
Zahlungen an den jeweiligen Astorius Capital Fonds leisten mussen. Die reinvestierten Betrage unterliegen zudem erneut
Anlagerisiken. Jeder Anleger muss davon ausgehen, dass er seine Beteiligung an einem der Astorius Capital Fonds Uber die
gesamte Laufzeit des jeweiligen Astorius Capital Fonds halten muss. Ein Ausscheiden aus einem der Astorius Capital Fonds
oder die Kundigung der Stellung als Anleger ist nicht vorgesehen. Ebenso kann die Beteiligung an einem der Astorius
Capital Fonds grundsatzlich nicht zuruckgegeben oder veraufiert werden. Weitere Risiken des Anlagekonzeptes sind in den
Beteiligungsunterlagen der jeweiligen Astorius Capital Fonds und in den Beteiligungsunterlagen der Zielfonds beschrieben.
Diese Unterlagen sind Uuber Astorius Consult GmbH kostenlos erhdltlich und sollten vom Anleger zur besseren
Risikoeinschatzung berucksichtigt werden.

Die Renditeangaben in dieser Prasentation sind, soweit ein entsprechender Hinweis erfolgt, nach der sog. IRR-Methode
berechnet worden. Der IRR bezeichnet die Rendite eines Zahlungsstromes, die nach der internen Zinsfufimethode ermittelt
wird. Somit wird u.a. das jeweils gebundene Kapital als Berechnungsgrundlage herangezogen. Dies ist die ubliche Art der
Renditemessung bei Private Equity Fonds, weil die Portfoliounternehmen von diesen Fonds nach und nach gekauft und
verkauft werden. Dadurch ergeben sich zahlreiche Ein- und Auszahlungen auf Ebene der Zielfonds. Aufgrund der
Unterschiede der IRR-Methode zu klassischen Renditeermittlungsmethoden, wie z.B. bei festverzinslichen Wertpapieren,
sind die Renditeangaben nicht miteinander vergleichbar. Die IRR-Methode kann ein hoheres Ergebnis ausweisen, als dies
bei klassischen Renditeermittlungsmethoden der Fall ware. IRR-Angaben liefern daher flr die Anleger keinen
Vergleichsmafistab zu anderen Kapitalanlagen. Bedenken die Anleger dies nicht, konnen bei ihnen unzutreffende
Renditeerwartungen entstehen.
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